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1L

UBS Menkul Deferler A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diffier kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akag tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarin Gzetleyen dipnotlar ve diger
aciklayicr notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Yénetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

2.

Sirket yinetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanhghk icermeyen finansal tabloiarn haznrlanmasim saglamak icin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden
sorumludur,

Baéiimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaphimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'neca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarnna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhglik icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmas: ve gergefie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin ig kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gériig verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
Sirket ydnetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlufunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim kamtlannin, goriiglimiiziin
olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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Goriig

4. Goriigtimiize gore, finansal tablolar, UBS Menkul Degerler A.§.'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla
finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
akiglarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gérilgii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 4 No'lu dipnotta agiklandifa iizere, $irket'in hasilatimn ve gelirlerinin 6nemli bir béliimii iligkili
kuruluslarla gergeklegtirilmigtir,

Diger Husus

6.  Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmn denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas) tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
31 Mart 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

7. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair &nemli bir hususa
rastlanmanmugtir,

8. TTK'nin 402'nei maddesinin dérdiineii fikrast uyaninca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Istanbul, 6 Mart 2015
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
Donen varhklar 45.288.673 60.771.247
Nakit ve nakit benzerleri 5 36.834.070 52.338.278
Finansal yatirimlar 6 5.146.454 5.697.368
Ticari alacaklar 7 2.982.214 1.579.810
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 4 2.857.724 1.579.810
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 124.490 -
Diger alacaklar 8 20.317 370.356
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4 8.467 297.165
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 11.850 73.191
Pesin 6denmis giderler 13 305.618 287.316
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 13 - 498.119
Duran varhklar 1.061.521 944.497
Finansal yatirimlar 6 169.711 173.711
Diger alacaklar 8 345.994 123.406
Maddi duran varliklar, (net) 9 171.486 310.842
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 10 25.186 28.030
Ertelenmis vergi varligi 20 349.144 308.508
Toplam varhklar 46.350.194 61.715.744
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.395.140 3.006.957
Ticari borclar 7 106.224 366.097
- lliskili taraflara ticari borglar 4 77.368 334.636
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 28.856 31.461
Diger borglar 8 263.015 171.252
Donem kar1 vergi yikiimliiligii 20 57.739 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 964.518 827.438
Kisa vadeli karsiliklar 1.816.387 1.554.690
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar 12 1.791.148 1.521.690
- Diger karsiliklar 11 25.239 33.000
Diger yiikiimliliikler 13 187.257 87.480
Uzun vadeli yakumlultkler 134.497 41.423
Uzun vadeli karsiliklar 134.497 41.423
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 12 134.497 41.423
Ozkaynaklar 42.820.557 58.667.364
Odenmis sermaye 14 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 14 202.131 202.131
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir/(giderler) 14 37.684 (46.764)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli (gider)/gelirler 14 (40.317) 2.678
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 4.247.463 2.611.271
Gegmis yillar karlart 14 4.743.184 21.382.018
Net donem kart 3.630.412 4.516.030
Toplam kaynaklar 46.350.194 61.715.744

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 17.029.471 15.597.463
- Hizmet gelirleri 15 17.029.471 15.597.463
Finans sektoru faaliyetlerinden brit kar 17.029.471 15.597.463
Genel yonetim giderleri 16 (16.208.739) (14.411.401)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 16 (491.645) (384.856)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 56.792 171.310
Esas faaliyetlerden diger giderler 17 (4.000) (28.400)
Esas faaliyet kar 381.879 944.116
Finansman gelirleri 18 4.383.084 4.073.862
Finansman giderleri 19 (104.338) (93.390)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 4.660.625 4.924.588
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (1.030.213) (408.558)
- Dénem vergi gideri 20 (1.069.521) (561.909)
- Ertelenmis vergi geliri 20 39.308 153.351
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 3.630.412 4.516.030
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (42.995) 2.678
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6lgiim
(kayiplari)/kazanglar (53.744) 3.348
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10.749 (670)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 84.448 (55.670)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya siiflandirma kazanclari/(kayiplari) 93.869 (55.670)
Ertelenmis vergi gideri (9.421) -
Diger kapsamh gelir/(gider) 41.453 (52.992)
Toplam kapsamh gelir 3.671.865 4.463.038

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda

yeniden yeniden
siniflandirilmayacak smiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh gelir ve kapsamh gelir ve
Sermaye Kardan giderler giderler
diizeltmesi ayrilan Yeniden degerleme Yeniden degerleme Gecmis Net
Dipnot Odenmis enflasyon  kisitlanmg olciim ve siniflandirma yillar donem
referanslari sermaye farklari yedekler  kazang/(kayiplar1)  kazanc/(kayiplary) karlar kan Toplam
1 Ocak 2013 30.000.000 202.131 2.246.443 - 8.906 14.450.289 7.296.557 54.204.326
Transferler - - 364.828 - - 6.931.729 (7.296.557) -
Toplam kapsaml1 gelir - - 2.678 (55.670) - 4.516.030 4.463.038
31 Arahk 2013 30.000.000 202.131 2.611.271 2.678 (46.764)  21.382.018 4.516.030 58.667.364
1 Ocak 2014 30.000.000 202.131 2.611.271 2.678 (46.764)  21.382.018 4.516.030 58.667.364
Transferler 14 - - 1.636.192 - - 2.879.838 (4.516.030) -
Dagitilan temettii 14 - - - - - (19.518.672) - (19.518.672)
Toplam kapsaml1 gelir - - - (42.995) 84.448 - 3.630.412 3.671.865
31 Arahk 2014 30.000.000 202.131 4.247.463 (40.317) 37.684 4.743.184 3.630.412 42.820.557

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: 4.162.807 3.796.690
Donem kari 3.630.412 4.516.030
Donem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 3.126.081 1.948.973
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9,10 166.410 191.266
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.803.997 1.518.652
Maddi duran varlik satig karina iligkin diizeltmeler (43.220) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 167.353 (168.833)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 1.031.541 407.888
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (214.686) (647.152)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (1.402.404) (553.119)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalisla ilgili diizeltmeler 607.268 (53.532)
Menkul kiymetlerde net azalig/(artisla) ilgili diizeltmeler 648.783 (957.804)
Ticari borglardaki (azalig)/artis ilgili diizeltmeler (259.873) 281.954
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
artigla ilgili diizeltmeler 191.540 635.349
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislari (2.379.000) (2.021.161)
Odenen vergiler (1.013.110) (1.240.438)
Calisanlara ve galiganlar adina yapilan 6demelerden
kaynaklanan nakit ¢ikislar 12 (1.365.890) (780.723)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: 19.010 (135.829)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9,10 (24.210) (135.829)
Maddi duran varlik satislari 43.220 -
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar (19.518.672) -
Odenen temettii 14 (19.518.672) -
Yabanci para ¢evirim farklarmn etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki
net (azahs)/artis (A+B+C) (15.336.855) 3.660.861
D. Yabanci para cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki
net (azalis)/artis (A+B+C+D) (15.336.855) 3.660.861
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 52.025.608 48.364.747
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 5 36.688.753 52.025.608

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

UBS Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tiirkiye’de Ar1 Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler A.S. olarak degistirmistir.

Sirket’in merkezi, Biiyiikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden bagka subesi veya irtibat biirosu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 itibari ile ¢alisan sayist 19 (31 Aralik 2013: 23)’dur.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 6 Mart 2015
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel kurul onaylanan finansal tablolar
degistirme hakkina sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde, UBS Menkul
Degerler A.S.; Alim Satim Araciligi, Kredili Menkul Kiymet, Ac¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin
Odiing Alinmas1 ve Verilmesi Islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya
Satma (Ters Repo) taahhiidii ile alim satimi, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Pazari'nda Tiirev
Araglarin Alim Satimina Aracilik islemleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA ILISKIN ESASLAR
2.1. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinmustir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara
donem Ozet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK™) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32’deki degisiklik, “Finansal Araglar”: “varlik ve yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi”;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardimci olmak i¢in vardir
ve bilancodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi
unsurlar1 ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda deger diistikligii” geri kazanilabilir tutar agiklamalarina
iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigline ugramis varligin, geri kazanilabilir degeri,
gercege uygun degerinden satis igin gerekli masraflart diisilmesi ile bulunmusgsa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik “Finansal Araglar”: “Muhasebelestirilmesi ve Ol¢limii” - “tiirev
araclarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, kanun ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak
siniflanan bir tiirev {iriiniin, taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda,
belli sartlar saglandigi takdirde, bu tiirev {iriine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam
edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 —“Vergi ve Vergi Benzeri Yikumlilukler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. TMS 37 gecmis bir olaydan
(ytukiimliiliik doguran olay) kaynaklanan bir ylikiimliiligiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi
gerektigi durumlan belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” {izerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢ercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yiikiimliiliigiin,
O0demeyi ortaya cikaran eylemin gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki “Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler”

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler

. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim
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Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin {1k Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastinlabilirligi saglamak adina, regiilasyon orami etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak
sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar’daki degisiklik”: Miisterek faaliyetlerde pay alimu.
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
alindiginda bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve ‘“Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli methodlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiikketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir baz olmadig1 a¢iklanmistir.
TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarint muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasim1 ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda
karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamstir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aynmi zamanda
suanda kullamilmakta olan, gergeklesen deger diislikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler” standartlarindaki meyve
veren bitkilere iligskin degisiklik

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlart”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik i¢lincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanms fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarm hizmet sliresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alimmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir.
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. Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
methodlarina iliskin degisiklik

. TFRS 7, “Finansal araglar: Aciklamalar”, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

. TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin aciklanmasina iliskin degisiklik.

. TMS 24°daki degisiklik, “Iliskili Taraf Aciklamalar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu durumda dipnotlarda agiklama yapilir.

. TMS 17°daki degisiklik, “Kiralama Islemleri”, 31 Aralik 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TMS 23°deki degisiklik, “Bor¢lanma maliyetleri”, 31 Aralik 2015 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TMS 2’deki degisiklik, “Kur degisimi etkileri”, 13 Kasim 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.1.3. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tlizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”’) uygulanmamuistir.

2.1.4. Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabanct para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanc1 para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi (“TCMB”) ddviz alis kuru ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan
tiim kur farklan kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.1.5. Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.6. isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.7. Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2014 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
0zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2013 yul finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2013 itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “cari
donem vergisi ile ilgili borglar” hesabi igerisinde smniflanan 171.252 TL tutarindaki vergi borglari
karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “diger kisa vadeli borglar” icerisinde siniflanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “Diger
bor¢ ve gider karsiliklar1” hesabi igerisinde siniflanan 87.480 TL tutarindaki gider tahakkuklari
karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler” igerisinde siiflanmistir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
dontik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

SPK’min 1I-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara doénem finansal raporlardan itibaren
ylrirliige girmistir. Ilgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiiriirliikkten kaldirilmistir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi'ni ilgili
yiriirliik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalari iizerinde 6nemli bir degisiklige
neden olmamustir.

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLiK VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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24.

(@)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray1r ve donem sonu
itibartyla vadesi gelen ¢ekleri icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
dontistiiriilebilir, orijinal vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir (Dipnot 5).

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir.

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “satilmaya hazir” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda almmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar1 igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto edilmis deger
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden c¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden c¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis ger¢ege uygun deger farklari kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikliigliniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger disiikliikklerinin etkisi kar wveya zarar tablosuna

yansitilmaktadir.

Tim yatinm amag¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 6).

10
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(©)

(d)

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen
donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutaria karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplar diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya cikan
harcamalar duruma gore varliin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir.

Amortisman, maddi varliklarin kayithi degerleri iizerinden faydali dmiirleri kullanilarak dogrusal
amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
Omiirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 4-10wy1l
Doéseme ve demirbaglar Syl
Tasit araglari Syl
Ozel maliyetler 5yl

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde olmas1
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikliigii karsiligi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil

olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir (Dipnot 9).

11
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(€)

)

(9)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 10 yil
arasi olan tahmini faydali Omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Tahmini faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
muhasebelestirilir (Dipnot 10).

Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal olmayan varhklar deger diisiikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimnin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten
herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarmmdan
yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile
kullanim degerinden yiiksek olami secgilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir
tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarim izleyen donemlerde
ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigli ayrilan
tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliligli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olclilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 11).

12
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(h)

(i)

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklari ve c¢alisanlara saglanan diger faydalara iligkin
yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”
(“TMS 19”) hiikkiimlerine gére muhasebelestirmekte ve finansal durum tablosunda “Caliganlara
saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yikiimliilligiin, belirli aktiieryal tahminler kullamlarak bugilinkii degeri {iizerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 12).

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen
TMS 19a gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliligli hesaplamalarinda aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar
nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda
“Diger kapsaml1 gelir” hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standart'in “Gegis ve
ylrirliilik tarihi” baghgl altinda uygulamanin geriye doniik baslamasina izin vermesi
dolayisiyla Sirket ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar “Diger
kapsaml1 gelir” hesab1 altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplarn “Finansal
durum”  tablosunda Ozkaynaklar bolimii altinda “Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderler” hesabi altinda gdsterilmektedir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’'na gore, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona
ermesi halinde caliganlarmin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti,
sozlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle
yukumliddr.

Sirket, ¢alisanlar1 adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
0demek zorundadir. Sirket’in 6demekte oldugu katki payr disinda ¢alisanina veya Kurum’a
yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar tahakkuk ettikleri
tarihte giderlestirilmektedir.

Hasilat ve faiz gelir/giderleri
(i)  Komisyon gelir ve gideri

Aracilik iglem komisyonlar1 ve yatinm danismanlig: ticretleri gelir ve giderleri kar veya
zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve
komisyonlar ise tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte kapsamli kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, vadeli mevduatlar ile sabit getirili menkul kiymetler lizerindeki kazanilan
kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araclardan saglanan gelirleri kapsamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

)

(k)

V)

Finansman giderleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu TCMB déviz alis kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan
gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar Vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla
gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 20).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiigindan, personel prim karsiligindan,
kullanilmamis izin karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayitl deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigli vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(m)

(n)

(0)

2.5.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde olan kuruluslardan, UBS Menkul Kiymetler A.S. ve Yonetim Kurulu iiyeleri ile st
diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 4).

(i)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili

sayilir:

a. Sirket iizerinde control veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

b. Sirket iizerinde onemli etkiye sahip olmasi durumunda,

C. Sirket veya Sirket’in ana ortakliginin kilit yOnetici personelin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(i)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme sirket ile iligkili

sayilir :

a. Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmast,

b. Isletme’nin, digger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun
iiyesinin istiraki ya da i ortaklig1 olmasi halinde),

C. Her iki igletmenin de ayni bir ii¢ilincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

d. Isletmelerden birinin {igiincii bir igletmenin i ortaklig1 olmas1 ve digger isletmenin
s6z konusu ii¢lincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

e. Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢aliganlarina iligkin

olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in
kendisinin boyle bir planinin olmasi halide, sponsor olan isverenler de Sirket ile

iligkilidir),

f. Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

g. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde Onemli

etkisinin bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana
ortakliginin) kilit yonetici personelinin iiyesi olmasi halinde.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem ig¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde siniflandirilmigtir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde
gosterilmistir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica bdliimlere
gore raporlama yapilmamistir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iligkili taraflarla bakiyeler

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Hiskili taraflardan ticari alacaklar (*)

UBS AG Limited 2.178.913 -
UBS AG Londra 657.734 1.573.347
UBS AG Stamford 21.077 6.463

2.857.724 1.579.810

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in aracilik faaliyetleri islemlerinden UBS AG Limited'ten 2.178.913
TL ve damgmanlik hizmetlerinden dolayr miisterisi UBS AG Londra'dan 657.734 TL alacagi
bulunmaktadir (31 Aralik 2013 UBS AG Londra'dan: 1.573.347 TL). Bilgi islem servis hizmeti olarak
21.077 TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 6.463 TL).

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
fliskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar 8.467 297.165
8.467 297.165
Mliskili taraflara ticari borclar
UBS AG Stamford 69.939 41.631
UBS AG Ziirih Merkez Sube 7.429 8.733
UBS AG Londra Subesi - 284.272
77.368 334.636
b) lliskili taraflarla yapilan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Ortaklardan alinan hizmet ve diger gelirler 17.029.471 15.615.039
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (400.941) (503.164)

C) Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, yonetim kurulu tiyeleri, {ist yonetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 5.001.302 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2013: 3.258.080
TL)dir.
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5-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kasa 3.488 1.895
Bankalar 36.830.582 52.336.383
- Vadeli mevduat 36.696.419 52.315.474
- Vadesiz mevduat 134.163 20.909

36.834.070 52.338.278

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2014
TL 210,00 14 Ocak 2015 6.539.178
TL 29,40 20 Ocak 2015 8.576.617
TL %38,50 2 Ocak 2015 12.557.466
TL 208,50 5 Ocak 2015 3.064.778
TL %06,25 2 Ocak 2015 5.029.861
ABD Dolari %1,60 2 Ocak 2015 696.585
ABD Dolar %1,00 12 Ocak 2015 231.934

36.696.419
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2013
TL %38,50 14 Ocak 2014 18.594.781
TL 208,65 2 Ocak 2014 15.191.959
TL %7,00 2 Ocak 2014 7.607.192
TL %38,60 14 Ocak 2014 5.250.400
TL %06,90 2 Ocak 2014 5.671.142

52.315.474

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 36.834.070 52.338.278
Faiz tahakkuklar1 (-) (145.317) (312.670)
36.688.753 52.025.608
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6 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla finansal varliklar igerisinde taginan satilmaya hazir menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri  Maliyet degeri  oram degeri  Maliyet degeri Oram

Satilmaya hazir
finansal varliklar

Devlet tahvilleri 5.380.000 4.740.564 5.146.454 %10,60 5.830.000 5.485.595 5.697.368 %05,64
Hisse senetleri 15.981.094  169.711  169.711 - 15981.094 173.711  173.711 -

5.316.165 5.871.079

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oram1 %0,04 tiir.
Sirket’in elinde 15.971.094 nominal degerli 159.711 TL tutarinda hisse bulunmaktadir. 15.971.094
adet pay BIST tarafindan (C) grubu ortaklik paylarindan iiye basina bedelsiz olarak devredilen her biri
bir kurus degerindeki paylar ihtiva etmektedir.

Hisse senetlerinin kalan 10.000 TL tutarindaki kismi, Sirket’in Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi’ndaki (“Takasbank’) 9%0,01 hissesinin karsiligidir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklar igerisindeki
devlet tahvilleri finansal tablolarda piyasa degeri ile goOsterilmis olup, gerceklesmemis kar veya
zararlar1 bilangoda 6z sermaye altinda “Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler” hesabinda takip edilmektedir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse
senetleri ise maliyet degerleri ile taginmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2014 itibariyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 5.380.000 TL
(31 Aralik 2013: 5.830.000 TL) nominal degerli devlet tahvillerinin 680.000 TL (31 Aralik 2013:
630.000 TL) nominal degeri Takasbank’a sermaye blokaj1 olarak ve 4.700.000 TL (31 Aralik 2013:
5.200.000 TL) nominal degeri ise BIST e islem teminati olarak vermistir (Dipnot 11).
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7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari alacaklar
Mliskili taraflardan alacaklar (*) (Dipnot 4) 2.857.724 1.579.810
Danigmanlik miisterilerinden alacaklar 124.490 -
2.982.214 1.579.810

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in aracilik faaliyetleri islemlerinden UBS AG Limited’ten 2.178.913
TL ve damigmanlik hizmetlerinden dolayr miisterisi UBS AG Londra'dan 657.734 TL alacagi
bulunmaktadir (31 Aralik 2013 UBS AG Londra'dan: 1.573.347 TL). Bilgi islem servis hizmeti olarak
21.077 TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 6.463 TL).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacak
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli ticari borglar

Miskili taraflara borglar (Dipnot 4) 77.368 334.636
Saticilara borglar 27.665 27.595
Miisterilere borglar 1.191 3.866

106.224 366.097

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli diger alacaklar

Diger cesitli alacaklar 11.850 43.191
Personelden alacaklar 8.467 297.165
Verilen depozito ve teminatlar (*) - 30.000

20.317 370.356

(*)  Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde 6diing pay senedi piyasasi islem teminati olarak nakit 30.000 TL
Takasbank’a vermistir.

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Uzun vadeli diger alacaklar

VIOP’a verilen depozito ve teminatlar 345.994 123.406

345.994 123.406

Kisa vadeli diger borc¢lar

Odenecek vergi, resim ve harglar 263.015 171.252

263.015 171.252
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine ve ofis Doseme ve Tasit Ozel

31 Arahik 2014 ekipmanlari demirbaslar aragclari maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 1.178.624 94.788 81.507 533.360 1.888.279
Alimlar 24.210 - - - 24.210
Cikislar - - (81.507) - (81.507)
31 Aralik 2014 1.202.834 94.788 - 533.360 1.830.982
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 945.931 94.788 81.507 455.211 1.577.437
laveler 138.618 - - 24.948 163.566
Cikislar - - (81.507) - (81.507)
31 Aralik 2014 1.084.549 94.788 - 480.159 1.659.496
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla

net defter degeri 232.693 - - 78.149 310.842
31 Arahk 2014 tarihi itibarryla

net defter degeri 118.285 - - 53.201 171.486

Makine ve ofis Doseme ve Tasit Ozel

31 Arahk 2013 ekipmanlari demirbaslar araglari maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 1.085.666 94.788 81.507 490.489 1.752.450
Alimlar 92.958 - - 42.871 135.829
Cikislar - - - - -
31 Aralik 2013 1.178.624 94.788 81.507 533.360 1.888.279
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 800.734 94.081 81.507 412.695 1.389.017
flaveler 145.197 707 - 42.516 188.420
Cikislar - - - - -
31 Aralik 2013 945.931 94.788 81.507 455.211 1.577.437
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 284.932 707 - 77.794 363.433
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 232.693 - - 78.149 310.842
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10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi 101.385
Alimlar -
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi 101.385
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi 73.355
Donem gideri 2.844
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi 76.199
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 28.030
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 25.186
Haklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 agilis bakiyesi 101.385
Alimlar -
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi 101.385
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2013 agilis bakiyesi 70.512
Donem gideri 2.843
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi 73.355
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 30.873
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 28.030
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11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gosterilmistir:

Tlgili kurum 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
BIST Pay Senetleri Piyasast (Menkul Kiymet) 4.700.000 5.200.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S (Menkul Kiymet) 680.000 630.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$ (Nakit) 345.994 123.406
EIS Ecz.lla¢ Sinai ve Fins.Yat.San.veTic A.S.(Kira sozlesmesi) 123.572 113.735
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S (Teminat Mektubu) 80.000 80.000
Sermaye Piyasast Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S ( OPSP) - 30.000

5.931.366 6.178.941

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla aktifler iizerindeki toplam sigorta tutari1 2.005.095 ABD Dolari
(31 Aralik 2013: 1.698.320 ABD Dolar1)’dir.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplar1 revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2009 - 2014
arasi yillara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yiikiimliiliigli glivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan davanin tutar1 25.239 TL (31 Aralik 2013:
31.113 TL)’dir. Sirket aleyhine agilan s6z konusu davayla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
31 Aralik 2014 tarihi itibarryla 25.239 TL (31 Aralik 2013: 33.000 TL) karsilik ayrilmustir.

Sirket’in operasyonel kiralama sézlesmelerine iligkin ilerleyen {i¢ yillik doneme ait toplam 39.690
Avro tutarinda kontrati bulunmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2014 itibariyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 5.380.000 TL
(31 Aralik 2013: 5.830.000 TL) nominal degerli devlet tahvillerinin 680.000 TL (31 Aralik 2013:
630.000 TL) nominal degeri Takasbank’a sermaye blokaj1 olarak ve 4.700.000 TL (31 Aralik 2013:
5.200.000 TL) nominal degeri ise BIST e islem teminati olarak vermistir (Dipnot 6).
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

Personel icin 6denen vergiler 964.518 827.438

964.518 827.438

Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Odenecek ikramiye karsili 1.698.468 1.502.970
Kullanilmamus izinler karsilig 92.680 18.720
1.791.148 1.521.690

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri i¢in ddenecek ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Donem basi 1.502.970 780.723
Y1l i¢inde 6denen (1.502.970) (481.052)
Y1l iginde ters ¢evrilen karsilik - (299.671)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 1.698.468 1.502.970
Dénem sonu 1.698.468 1.502.970

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Uzun vadeli ¢cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsilig1 134.497 41.423

134.497 41.423

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile
sinirlandirtlmistir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamuistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek

orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541 TL (1 Ocak 2014: 3.438 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gecgerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto iglemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri iizerinden
mali tablolarina yansitmistir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Iskonto orani %2,97 %3,40
Tahmin edilen limit/iicret artist %S5,0 %35,5

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap donemleri i¢in kidem tazminati karsiliginin yil icindeki
hareketi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

Donem basi bakiyesi 41.423
Hizmet maliyet 26.884
Faiz maliyet 12.446
Aktiieryal kayip 53.744

134.497

13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 305.618 287.316
305.618 287.316
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar
Pesin 6denmis vergiler (Dipnot 20) - 498.119
- 498.119
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Diger yiikiimliiliikkler ve gider tahakkuklart 187.257 87.480
187.257 87.480
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14 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in kayithh sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2013:
30.000.000 TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2013: 7,5 TL) olan
4.000.000 adet (31 Aralik 2013: 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Hisse Hisse
Oran% Tutar sayisl Oran% Tutar sayisl
UBS AG 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00  30.000.000 4.000.000
100,00 30.000.000 4.000.000 100,00  30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin 202.131 TL tutarindaki
(31 Aralik 2013: 202.131 TL) enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6z sermaye i¢inde ayr1 bir kalem olarak
gosterilmistir. Bu yedekler 6z sermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payr dagitimlarinin %10°u oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 4.247.463 TL (31 Aralik 2013: 2.611.271
TL)dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarari™nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimmaktaydi.
Bununla birlikte, “Gegmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve
dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal
yedek akceler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse
senedi ihrag primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Gecmis yil karlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yasal kayitlardaki ge¢mis yillar karlar1 4.743.184 TL (31 Aralik 2013:
21.382.018 TL) olarak gerceklesmistir.

Temettii dagitimi ve yasal yedek ayrimi

Sirket’in 21 Nisan 2014 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurulu’nda 2011, 2012 ve 2013
yillarinda elde ettigi net donem karlarindan yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra kalan briit
19.518.672 TL tutarinda temettii dagitilmasina karar verilmistir. Cari yilda 1.636.192 TL (2013:
364.828 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmistir.

Finansal varhklar deger artis fonu

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 37.684 TL tutarindaki satilmaya hazir
finansal varliklar iizerindeki deger artis1 (31 Aralik 2013: 46.764 TL deger azalig1) bulunmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanclar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 40.317 TL tutarindaki birikmis aktiieryal
kayip (31 Aralik 2013: 2.678 TL aktiieryal kazanc) bakiyesi bulunmaktadir.
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15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hizmet gelirleri
Aracilik komisyonlar1 14.720.386 13.759.113
Kurumsal finansman destek hizmet gelirleri 2.309.085 1.693.798
Yatirim danmigsmanlik gelirleri - 144.552
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 17.029.471 15.597.463
16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
BIST pay senetleri piyasasi islem pay giderleri 442.092 331.319
Takas ve saklama giderleri 22.795 16.174
Odiing pay senedi piyasasi komisyon giderleri 14.766 9.259
BIST bor¢lanma araglar piyasasi islem pay giderleri 100 111
Diger 11.892 27.993
491.645 384.856
Genel yonetim giderleri
Personel Ucret ve giderleri 10.069.399 8.575.038
Prim karsilig1 1.698.468 1.502.970
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1.262.848 1.103.465
Kira giderleri 747.756 638.840
Uyelik aidat, gider ve katki paylar1 337.074 43.561
Komisyon ve diger hizmet giderleri 263.326 74.486
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 9 ve 10) 166.410 191.266
Personel izin karsilig1 gideri 73.960 18.720
Diger genel yonetim giderleri 1.589.498 2.263.055
16.208.739 14.411.401
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17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Maddi duran varlik satig karlar 43.220 -
BIST bedelsiz hisse devri - 159.711
Diger faaliyet geliri 13.572 11.599
56.792 171.310

Esas faaliyetlerden diger giderler
Onceki donem gider ve zararlar 4.000 28.400
4.000 28.400

18 - FINANSMAN GELIiRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Mevduat faiz gelirleri 3.803.254 3.737.454
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri gelirleri 444.652 306.821
Kur fark: gelirleri 102.853 17.003
Diger 32.325 12.584
4.383.084 4.073.862

19 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Faiz gideri 20.707 38.561
Kur fark: giderleri 83.631 54.829
104.338 93.390
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari donem yasal vergi karsihklar
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiirtirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2014 yil1 ig¢in %20 (2013: %20)’dir.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmas1 halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci glinli aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarimi bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmnin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artig oraninin) %10’u asmasi1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillari i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi
i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1r ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii/(varhgr)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlere iligskin bilangoda yansitilan dénem kar1 vergi
ylkiimliligiiniin kiritlimi agagida sunulmustur:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla 6denecek gelir vergisi agagida 6zetlenmistir.

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 1.069.571 939.844
Pesin 6denen vergiler (-) (1.011.832) (1.437.963)
Vergi yiikiimliiliigii/(alacagr) 57.739 (498.119)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Cari y1l vergi gideri 1.069.521 561.909
Ertelenen vergi geliri (39.308) (153.351)
1.030.213 408.558

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi agagida sunulmustur:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Vergi 6ncesi kar 4.660.625 4.924.588
Hesaplanan vergi (%20) 932.125 984.784
Onceki dénem kurumlar vergisi diizeltmesi (50) (377.935)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (3.787) (214.736)
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi 101.925 16.445
Vergi karsihig 1.030.213 408.558
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiinin dokiimii

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ertelenen vergi varliklari 351.941 312.733
Ertelenen vergi yikumlilikleri (2.797) (4.225)
Ertelenen vergi varhg, net 349.144 308.508
Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
Ertelenmis vergi varhklari
Personel prim karsilig 1.532.529 1.502.970 306.506 300.594
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar 227177 60.143 45.435 12.029
Dava karsiligi - 550 - 110
351.941 312.733
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitli deger farki 13.985 21.125 2.797 4.225
2.797 4.225
Ertelenmis vergi varhgi, net 349.144 308.508

21 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski acitklamalart
Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket

yOnetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz oOniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda slipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gosterilmektedir.

_Ticari alacaklar _Diger alacaklar
Hiskili Diger Tiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 2.857.724 124.490 8.467 357.844 36.830.582 5.146.454
Vadesi gegcmemis ya da deger

distikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.857.724 124.490 8.467 357.844 36.830.582 5.146.454
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

_Ticari alacaklar _Diger alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.579.810 - 297.165 196.597 52.336.383 5.697.368
Vadesi gegmenmis ya da deger

diistikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 1.579.810 - 297.165 196.597 52.336.383 5.697.368
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yilkiimliiliiklerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralk 2014

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5yl uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplanm

Ticari borclar 106.224 106.224 - - - 106.224
Diger borglar 263.015 263.015 - - - 263.015
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 187.257 187.257 - - - 187.257
Toplam yukiumlultkler 556.496 556.496 - - - 556.496

31 Arahk 2013

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-Syil uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplan

Ticari borclar 366.097 366.097 - - - 366.097
Diger borglar 171.252 171.252 - - - 171.252
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 87.480 87.480 - - - 87.480
Toplam yukumlulukler 624.829 624.829 - - - 624.829
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
iii.  Piyasa riski acitklamalart

Doviz Pozisyonu RiskKi

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yiikiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip

edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agsagidaki gibidir:

Ddoviz pozisyonu tablosu

TL karsihg isvicre ingiliz
(fonksiyonel Frangi Sterlini
31 Arahk 2014 para birimi) ABD Dolar1 AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplar dahil) 1.045.879 400.000 28.694 15.567 - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 175.464 - 206 35.080 25.808 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 1.221.343 400.000 28.900 50.647 25.808 -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 1.221.343 400.000 28.900 50.647 25.808 -
10.  Ticari borglar 68.428 - - 29.246 - -
11.  Finansal yakumlulukler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 1.435 394 76 - 85 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 69.863 394 76 29.246 85 -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yiakumlulukler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yilikiimliiliikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yukumlulikler (14+15+16) - - - - - -
18.  Toplam yikumlulikler (13+17) 69.863 394 76 29.246 85
19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dist
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: - - - - - -
19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19) 1.151.480 399.606 28.824 21.401 25.723 -

21.  Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yiikiimliiliikk) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22.  Do6viz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23.  Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar -
24.  Doviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutart -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
TL karsihg: isvigre ingiliz
(fonksiyonel Frangi Sterlini

31 Arahk 2013 para birimi) ABD Dolar1 AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplar1 dahil) 5.999 482 1.465 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 6.463 - - 2.704 - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 12.462 482 1.465 2.704 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 12.462 482 1.465 2.704 - -
10.  Ticari borglar 334.636 - - 21.073 80.957 -
11.  Finansal yakumlulukler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 1.420 665 - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 336.056 665 - 21.073 80.957 -
14.  Ticari borglar - - - - R R
15.  Finansal yiakumlulukler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yilikiimliiliikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yikumlultkler (14+15+16) - - - - - -
18.  Toplam yikumlulikler (13+17) 336.056 665 - 21.073 80.957 -
19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a.  Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dist

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu Dis1

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) (323.594) (183) 1.465 (18.369) (80.957) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yiikiimliiliikk) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - -
24.  Doviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutart - - - - - -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarhiligim1 gdstermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmistir.

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahik 2014 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart’min TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 92.761 (92.761) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 92.761 (92.761) - -
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 8.130 (8.130) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 8.130 (8.130) - -
CHF 'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHF net varlik/ytikiimliligi 5.007 (5.007) - -
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 5.007 (5.007) - -
GBP’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
10-GBP net varlik/yiikiimliiligii 9.250 (9.250) - -
11-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etki (10+11) 9.250 (9.250) - -
Toplam (3+6+9+12) 115.148 (115.148) - -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2013 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart’min TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 39) 39 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 39 39 - -
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikimliligi 430 (430) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 430 (430) - -
CHF 'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHF net varlik/ytikiimliligi (4.390) 4.390 - -
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) (4.390) 4.390 - -
GBP’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
10-GBP net varlik/yiikiimliiligii (28.360) 28.360 - -
11-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etki (10+11) (28.360) 28.360 - -
Toplam (3+6+9+12) (32.359) 32.359 - -

iv.  Sermaye yonetimi

Sermayeyi yoOnetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.
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23 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu disiliniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 5.146.454 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 5.146.454 - -
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 5.697.368 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 5.697.368 - -

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde yer alan 169.711 TL (31 Aralik 2013: 173.711 TL)
tutarindaki hisse paylarinin giivenilir sekilde Olglilemedigi icin maliyet degerinin gercege uygun
degerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

SPK tarafindan, Sirket’e 14 Agustos 2008 tarihinde verilen ARK/RP-270 sayil1 repo ters repo yetki
belgesi, SPK’nin 16 Aralik 2014 tarih ve 35 sayili toplantisinda Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda bir sermaye piyasasi faaliyeti olarak tanimlanmis olan repo ve ters repo islemlerinin,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler kapsaminda
sayilmadig1r dikkate alinarak, daha Once Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca
gecersiz sayilmistir. Buna istinaden s6z konusu yetki belgesinin iptali 7 Ocak 2015 tarihinde Ticaret
Sicili’nde tescil edilmistir.

25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

i)  Sirket’in satis gelirlerinin tamamina yakini ana ortak UBS AG Londra ve UBS AG Limited ile
yapilan aracilik komisyonlar1 ve danismanlik gelirlerinden olusmaktadir. Sirket’in 5 Mart 2013
tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden sabit getirili islemleri durdurulmustur.

ii) Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarim Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri cer¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis
bilancolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore araci
kurumlarin alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 31 Aralik 2014
tarihinde sona eren donem i¢in 845.000 TL (31 Aralik 2013: 845.000 TL) olarak belirlenmistir.
Ayrica, aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 0z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket icin toplam 0z sermaye tutari
1.369.000 TL (31 Aralik 2013: 1.608.000 TL)’dir.
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25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimu faaliyeti icin, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracilifi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirim danigmanligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10°u,

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme gilinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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